Tin dung thué mua - kha ning thay thé von vay ngan hang

cta cac doanh nghiép nho va vira Viét Nam?
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Tiép cdn dwoc cde nguon von bén ngodi cé y nghia ddc biét quan trong doi véi sy phat trién
ciia cdc DNNVV, Bai bdo phdn tich nhitng khé khan ciia cac DNNVV trong viéc huy déng von
vay ngdn hang va kha nang thay thé bang hinh thirc tin dung thué mua. Két qud khdo sat cdc
DNNVV Viét Nam cho thdy di thiéu von va khé khan trong viéc vay ngdan hang, rat it cdc
DNNVV Viét Nam su dung hinh thuc tin dung thué mua. Bai bdo chi ra nhitng nguyén nhan
dong thoi dwa ra cac goi y cho sw phdt trién logi hinh dich vu nay, dam bao cac DNNVV cé thé
tiép cdn day di hon cdc nguon von phuc vu hoat dong kinh doanh.
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1. Tin dung thué mua va vay von ngan hang

Khi ¢6 nhu cau vé may moc thiét bi phuc vu hoat
dong kinh doanh, doanh nghiép c6 hai lya chon: 1)
mua tai san; va 2) thué tai san. Nhiéu doanh nghiép
mua hoan toan may moéc thiét bi vi ho cho réng viéc
s& hitu cac may moc thiét bi c6 y nghia rat quan
trong. Néu s¢ hitu, doanh nghi€p co thé su dung
may méc thiét bi vao bit cir muc dich nao ho mubn,
ho ¢6 thé thanh Iy hodc c6 thé ban chang. Pé mua
cac may moc thiét bi, cic doanh nghiép c6 thé ding
tién cua ban than doanh nghiép hodc di vay ngan
hang dé di mua. Tuy nhién, mua thiét bi bing tién
ctia doanh nghiép hay di vay dé mua déu c6 nhing
mit han ché cta no.

Dung tién cta doanh nghiép dé mua sim may
moc thiét bi khong phai luc nao ciing thuc hién duoc
trong truong hop cong ty khan hiém tién. Hon thé
nita, dung tién ciia doanh nghiép dé di mua khong
phai 13 Iiya chon it t6n kém nhét vi tién c6 chi phi co
hoi ctia n6. Ngoai ra, viéc chi ngay mot luong tién
twong dbi 1on dé mua sim may moc thiét bi co thé
c6 tac dong tiéu cuc dén dong tién, dén tinh thanh
khoan cta doanh nghiép, 1am yéu bang can ddi ké
toan, va két qua lai anh hudng dén kha nang vay no
cua doanh nghiép trong tuong lai (Beauty va cac
cong su, 2010).

Doanh nghiép ciing c6 thé di vay dé mua may
moc thiét bi. Tuy nhién, ding trén giac d6 ngudi cho
vay, hoat dong cho vay tiém 4n rat nhidu rui ro do
su bat can xtng vé thong tin gitra nguoi cho vay va

ngudi di vay. Pé giam thiéu rui ro, cac ngin hang
thudong ap dung mot quy trinh thim dinh chat ché
cac don xin vay. Cac ngan hang thuong két hop
nhiéu tiéu chi dé danh gia kha ning hoan tra ng cia
don vi xin vay von nhu muc dich cia khoan vay,
thoi han vay von, tiém lyc tai chinh va nang lyc
quan ly cta doanh nghiép, kinh nghiém cua chu
doanh nghiép, chit luong va sé luong cia tai san thé
chap... Quy trinh xét duyét don xin vay thuong rat
chit ch& va méat thoi gian. Chinh vi vay, don xin vay
cua doanh nghi€p cé thé bi tir chdi, hodc néu cod
dugc vay, doanh nghiép ciling thuong khéng duoc
vay du sb tién dé mua may moéc thiét bj nhu don xin
vay yéu cau (Fleming, 1999).

Pé c6 may moc thiét bi, doanh nghiép c6 thé st
dung dich vu tin dung thué mua. Cac hop dong thué
mua thuong ¢ hai loai — thué mua van hanh va thué
mua tai chinh. Phan 16n cac hop dong thué mua cua
cac doanh nghi¢p duogc thuc hién dudi hinh thuc
thué mua tai chinh (Nunnally va Plath, 1989). Chinh
vi vay, bai bao chi tap trung vao hinh thic thué mua
tai chinh.

Khong giéng nhu tin dung ngén hang, tin dung
thué mua la hoat dong cho thué may moc thiét bi va
cac dong san khac phuc vu cho hoat dong san Xuét
kinh doanh dugc cac t6 chirc tin dung mua theo yéu
cau ciia bén thué (1a cac doanh nghiép). Bén thué
thanh toan tién thué cho cac t6 chuc tin dung trong
sudt thoi han thué dugc hai bén thoa thuan va khong
dugc hay bo. Khi két thuc thoi han thué, bén thué
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duoc quyén s& hiru tai san thué, hoac dugc mua lai
tai san thué, hay tiép tuc duoc thué tai san theo cac
diéu kién da thoa thuan trong hop dong tin dung
thué mua.

Hinh thtre tin dung thué mua mang lai 1gi ich cho
ca bén cho thué 1an bén di thué. Pdi voi bén cho
thué, hinh thtrc nay han ché duoc rai ro, dam bao
von vay dugc st dung diing muc dich, an toan. Theo
Beauty va cac cong su (2010), yéu t6 thé ché lién
quan dén hoat dong thué mua dam bao cho bén cho
thué mot sb ich loi quan trong trong truong hop bén
di thué 1am vao pha san. Néu bén di thué pha san,
bén di thué hodc chap nhan hoan tra tit ca cac nghia
vu lién quan dén hop ddng thué mua hoic s& vi
pham hop ddng. Néu bén di thué chip nhan moi
nghia vu dung theo hgp dong, bén cho thué sé tiép
tuc nhan dugc cac khoan thanh toan theo nhu hop
ddng ban dau di cam két. Trong trudng hop nay,
nguoi di thué bi pha san it anh huong nguoi cho
thué tai san. Truong hop thir hai, nguoi di thué pha
san va khong hoan thanh cac nghia vu nhu hop dong
da ky két, nguoi cho thué c6 thé ngay lap tirc gianh
lai tai san da cho thué.

D6i v6i bén di thué, hinh thirc tin dung thué mua
dam bao cho cac doanh nghi€p co6 tai san phuc vu
hoat dong kinh doanh ma khong phai chi ngay mot
s6 tién 16n dé mua sim tai san ciing khong phai thé
chip tai san nhu trong truong hop vay von ngan
hang dé mua tai san. Trai lai, doanh nghiép chi can
ky quy mot s6 tién nho dé co dugc tai san. So véi di
vay ngan hang, nhitng diéu khoan va tiéu chi cta tin
dung thué mua ciing dé dang hon, vi vay tang kha
nang tiép can cta doanh nghiép déi vé6i dich vu nay.
Thém vao d6, cac nha nghién cou (vi du:
Holmes,1991) cho rang, tin dung thué mua chuyén
rii ro vé cong nghé va k¥ thuat cia may moc thiét
bi ctia may moc thiét bi tir nguoi di thué sang nguoi
cho thué vi nguoi di thué co thé khong tiép tuc thué
tai san khi hop dong thué mua chim dut.

Céc nha nghién ctu (vi dy, Barclay va Smith,
1995) da chi ra nam nhan t6 chinh anh huéng cach
thirc huy dong vén ctia cac doanh nghiép. Nhan t6
thir nhat d6 1a dic diém tai san cua doanh nghiép.
Smith va Wakeman (1985) cho ring cac doanh
nghiép cd khuynh hudéng di mua tai san thay vi di
thué tai san néu nhu nhiing tai san ding cho hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép c6 tinh déc thu
cao. Ngugc lai, doanh nghi¢p c¢6 khuynh hudng di
thué nhitng may moc thiét bi thong dung nhu cac
thiét bi van phong nhiéu hon di thué may moc thiét

bi ¢6 tinh dic thi cao gin v6i hoat dong nghién ctru
va san xuit cu thé cia doanh nghiép. Tuong tu,
Williamson (1988) cho ring céc tai san d& dang sir
dung lai hon nhu may bay, xe tai ¢6 khuynh hudng
duoc thué nhiéu hon. Nguyén nhén cua thyc té trén
xuét phat tir nhitng mau thuan ciing nhu chi phi dai
dién nghiém trong hon gitra nguoi di thué va nguoi
cho thué tai san khi thuong thao hop dong tin dung
thué mua nhiing tai san ¢ dinh ¢6 tinh dic thu cao
s0 v6i hop dong thué mua céc tai san thong dung.
Nhén t6 thtr hai anh hudng dén phuong thirc huy
dong von 1a co hoi phat trién cia doanh nghiép.
Barclay va Smith (1995) cho ring v6i nhu cau von
trong dwong nhau, cac doanh nghiép c¢6 nhidu co
hoi phat trién hon c6 khuynh huéng st dung hinh
thire thué mua nhiéu hon so véi viée di vay ng.
Nhan t6 thtr ba anh huong dén quyét dinh di thué
hay di vay dé mua tai san 12 quy m cua cong ty.
N.V.Thing va cac cong su (2006) cho ring mau
thuan gitra chii ng va chi doanh nghiép thudng trim
trong hon ddi véi cac cong ty co quy md nho. So véi
cac doanh nghiép 16n, cac doanh nghi¢p nhé thuong
khong c6 dinh hudng chién lugc rd rang, trinh do
quan 1y yéu kém va hoat dong kinh doanh bién dong
nhiéu hon, va vi vay, rui ro cua cac du an dau tu cua
ho 1 cao hon. Nhén t6 nay khién cac ngan khong
san 1ong cung cip tin dung cho cac doanh nghiép
nay. Chinh vi vy, cac doanh nghié¢p c6 quy md nho
c6 khuynh huéng su dung hinh thtrc tin dung thué
mua nhiéu hon cac doanh nghiép c6 quy mé 16n.
Nhan t6 thir tu anh huong dén quyét dinh huy dong
v6n d6 1a loi ich thué. Trong mot sd truong hop, chi
phi di thué 16n hon chi phi khéu hao cua tai san c¢b
dinh, doanh nghiép s€ thu dugc nhiing lgi ich tur thué
néu di thué tai san so véi hinh thirc vay dé mua tai
san. Trong mot s6 truong hop khac, bén cho thué co
quyén lia chon dugc mién giam thué doi lai s& giam
tién cho thué tai san (Beaty va cac cong su, 2010).
Yéu t thir naim anh huong dén quyét dinh thué
hay mua tai san 1a sy bat can xtg vé thong tin giita
nguoi di vay va nguoi cho vay. Cac nha nghién ctru
(vi du: Eisfeldt va Rampini, 2009, va Sharpe va
Nguyen, 1995) cho rang & cac doanh nghiép c6 muc
d06 bat can xtg vé thong tin cang 16n (vi du: thé hién
& chat lwong lap ciia cic bao cao tai chinh) thi tro
ngai d6i voi viée huy dong ngudn von vay ngén hang
s€ cang lon. Vi vay, nhilng cong ty nay c6 khuynh
hudng di thué tai san nhiéu hon do nhimg diéu khoan
lién quan dén dich vu thué mua dé dang hon, cac don
vi di thué khong can phai thé chip tai san vi san than
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tai san di thué da 1a vat thé chap.

2. Doanh nghiép nhé va vira (DNNVYV) - nhu
ciu va kha niing huy dong von

Cac DNNVV doéng vai tro dac biét quan trong dbi
v6i sy phat trién kinh té bén Vung ctia mdi qudc gia.
Céc doanh nghiép nay tao ra phan 16n viéc lam moi,
tao ra sy nang dong trong phat trién kinh té, da dang
hoéa ciu trac kinh té, va 1a noi thu hiit mot lugng 16n
v6n tam thoi nhan rdi trong nén kinh té (N.V.Théng
va cac cong su). Tuy nhién, trong qua trinh hoat
dong kinh doanh cac doanh nghiép nay gip nhiéu
tro ngai nhu thiéu von, chi phi giao dich cao, k¥
nang quan 1y han ché... Trong s6 céac tro ngai, thiéu
von dugc cho 1a tré ngai 16n nhat can trd sy phat
trién cta cac DNNVV (N.V.Thing va cac cong su).

Cac nghién cfru trudc day (vi du Freeman va
L.T.B.Ngoc) cho rang, cac DNNVV rat kho khan
trong viéc tlep can cic ngudn von bén ngoai, dic
biét 1a ngudn von vay tir cac ngan hang. Véi quy mo
nho, ngudn von ndi bd han ché dé ting truong cac
doanh nghiép nay rat can v6n bén ngoai. Tuy nhién,
ding trén giac do nguodi cho vay (ngan hang),
DNNVYV dugc cho 1a d6i twong di vay rui ro cao.
Nguyén nhan 1a do cac doanh nghiép nay c6 quy mo
nho, thiéu dinh hudng chién lugc va kinh nghiém
quan ly. Thém vao do6, tinh trang bt cin xung
thong tin dién ra hét sirc tram trong & cic DNNVV
lam tang thém rui ro cua hoat dong cho vay ddi
twong nay. Cac nghién ctru di chi ra riang cé su
khong an khép giita s6 lidu trong cac bao cdo tai
chinh doanh nghiép bao cao ra bén ngoai vai s liéu
thyc té. Cac bao cdo tai chinh giita cic nam ciia cac
DNNVYV khéng c6 su nhat quan va thudng thi cac
doanh nghiép nay c6 khuynh huéng che dau tat ca
cac thong tin quan trong lién quan dén hoat dong
ciia minh. Thém vao d6, nhiéu DNNVV thiéu cac
k¥ nang 1ap cac bao céo tai chinh ciing nhu cac ké
hoach/dé an kinh doanh. Két qua 13, cac thong tin vé
tinh trang tai chinh, kha nang sinh 101 cua cac doanh
nghiép nay thuong thiéu va khong chinh xac. Do
chinh 13 Iy do ngudn vén cuia cac ngan hang it chay
vao cac doanh nghiép nay.

Céc hoc thuyét tai chinh thinh hanh cho ring,
dung trén giac do doanh nghiép c6 nhu cu vé vén,
thué mua va di vay von 1a cic phuong phap huy
dong von c6 thé thay thé 13n nhau, viéc ting st dung
trong hinh thiic nay s& dan dén giam viéc s dung
hinh thire kia va nguoc lai. Voi dic diém di néu
trén, tin dung thu€ mua dugc cho la nguén von bén
ngoai quan trong va dac biét phu hop voéi céc

DNNVYV, déc biét 1a cic DNNVV méi khoi sy trong
bdi canh nhu cau vbn 16n nhung kha ning tiép can
ngudn von vay ngan hang lai rat han ché (Deloof va
cac cong su, 2007).

2.1. So lwoc vé sw phdt trién ciia tin dung thué
mua

O nhiéu nudc trén thé gi6i, tin dung thué mua
dugc ap dung phd bién, rong rdi voi cac hinh thirc
da dang phong phu. Theo (www.tapchiketoan.com),
hinh thirc tin dung thué mua & My chiém t&i 50% thi
phan tin dung cho DNNVV, con & cac nude thude
T4 chirc Hop tac kinh té va Phat trién, ty 1¢ nay 16n
hon 50%. Van theo ( www.tapchiketoan.com), & mdt
sO nude chau Au, dé thiic day sy phat trién cta hinh
thirc dich vu nay, céc tai san thué mua tai chinh
dugc cho phép thyc hién khéu hao nhanh dé giam
thué thu nhap doanh nghiép.

Tai Viét Nam, hinh thuc tin dung thué mua bat
dau ra doi sau quyét dinh s6 149/QD-NHNN ngay
17 thang 5 nam 1995 cua Ngan hang Nha nudc vé
viéc cho phép thi diém hinh thic tin dung thué mua.
Ngay 9 thang 10 nam 1995, Chinh phu da ban hanh
Nghi dinh 64 ND-CP quy dinh tam thoi vé td chuc
va hoat dong ctia cong ty cho thué tai chinh ¢ Viét
nam. Dén ngay 2 thang 5 nam 2001, Chinh phi da
ban hanh Nghi dinh 16/ND-CP vé t6 chirc hoat dong
ctia Cong ty cho thué tai chinh thay thé Nghi dinh
64 ND-CP, va sau do6 1a Nghi dinh 141/2006/ND-CP
ngdy 22 thang 11 nim 2006 vé ban hanh danh muc
murc von phap dinh cta cac t6 chirc tin dung, va gan
day nhit 1a Nghi dinh 10/2011/ND CP vé viéc stra
d6i bd sung mot s6 didu cia Nghi dinh
141/2006/ND-CP. Nhiing van ban phap luat nay da
tao ra cac hanh lang phap ly quan trong cho su ra
doi, hoat dong va phat trién ctia cac cong ty cho thué
tai chinh.

Ciing theo cac van ban phap quy hién hanh,
ngudn von hoat dong ciia cac cong ty cho thué tai
chinh chu yéu 13 vbn ty ¢6 va vén huy dong. V& von
tu c¢6, mirc von phap dinh do Chinh phi quy dinh
dbi véi cac cong ty nay 1a 150 ty dong so 3.000 ty
ddng cuia cac ngan hang thuwong mai. Tuong ty nhu
v6n phap dinh, v6n diéu 1é ctia cac cong ty cho thué
tai chinh ciing chi khiém t6n vai trim ty dong (Vi
du: cong ty cho thué tai chinh cua Ngéan hang Viet-
inBank 1a 800 ty dong, va cong ty cho thué tai chinh
clia Vietcombank 1a 500 ty dong) so véi von diéu 18
hang nghin ty dong clia cac ngan hang thuong mai.
Vé vén huy dong, theo nghi dinh 16/ND-CP, cic
cong ty cho thué tai chinh chi dugc nhén tién giri c6
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ky han trén mot nam va phat hanh cac loai gidy to
c6 gia néu dugc sy dong y ciia Ngan hang nha nudc,
ngoai ra con c6 thé huy dong tir tién ky quy cua
khach hang thué va di vay cua cac ngan hang
thuong mai.

Hién nay trén ca nudc c6 13 cong ty tai chinh. Try
so chinh ciia cac cong ty nay chi yéu tap trung & cac
thanh phd 16n nhu Ha ndi va thanh phd HO Chi
Minh. Mét sé cong ty cho thué tai chinh ¢ mo chi
nhanh & mot sé thanh phd 16n khac nhu Hai Phong,
Cén Tho, Pa Ning. Tuy nhién, so véi mang ludi cac
ngan hang thuong mai cling nhu mang ludi cac
doanh nghi¢p nho va vura thi mang ludi cua cac
cong ty tai chinh 1a rat han ché.

Li€u ¢ Viét Nam tin dyng thu€ mua da thyc sy 1a
kénh huy dong vdn thay thé vn vay ngan hang cua
cac DNNVYV hay chua, bai bao da thyc hi¢n khao
st cac DNNVV. Cu thé, bai béo da khao sat 197
DNNVV. Céac doanh nghiép khao sat duoc dé nghi
tra 101 mot sd nodi dung sau: 1) Nhu cau nguén von
bén ngoai; 2) Tinh hinh tiép cn vén vay ngan hang;
3) Nhirng khé khin cia DNNV'V trong viéc tiép can
ngudén von vay ngan hang; 4) Tinh hinh tiép can
hinh thure tin dung thué mua ctia caic DNNVV; va 5)
Nhing hiéu biét cia DNNVV vé dich vu tin dung
thué mua va kha nang cac DNNVV su dung loai
dich vu nay trong tuong lai.

2.2. Két qua khdo sdt

Bdc diém mau khao sat

Céc doanh nghiép thuéc mau c6 tudiodi doi trung
binh 13 5 ndm, s6 lao dong binh quan 1 33 lao dong
va sb von dang ky kinh doanh binh quan 1a 4.258
triéu. Trong s6 197 DNNVV diéu tra tra 16i ¢6 1,5%
la cac doanh nghi¢p nha nudc; 5,6% la cac cong ty
cb phan c6 von nha nudc; 27,4% cong ty cd phan
khong c6 vbén nha nudc; 48,7% la cac cong ty
TNHH; 14% la cac doanh nghiép tu nhan va 3% con
lai 1a céc loai hinh khac. Nganh nghé kinh doanh
chinh cta doanh nghiép rat da dang. 87/197 phiéu
(chiém 44,2% tong doanh nghiép toan mau) hoat
dong trong linh vyc san xuat va ché bién. Cac doanh
nghié€p hoat ddng trong linh vuc thuong mai va xay
dung lan luot 1a 22,8% va 14%. S con lai 1a cac
doanh nghiép dich vu khac, van tai - tmyén thong va
cac nganh nghé khac.

2.3. Tinh hinh siv dung vén vay ngin hang va
tin dung thué mua

Khi duoc hoi vé nhu cau vé& ngudn von vay bén
ngoai, 162 trong sé 197 doanh nghiép (khoang

82%) rang ho c6 nhu ciu vé vbn. Cac doanh nghiép
dugc hoi vé tinh hinh st dung ngudn vén von vay
ngan hang va thu€ mua tai chinh cta doanh nghiép
trong vong 12 thang qua. Trong sd 197 doanh
nghiép, c6 83 doanh nghiép (chiém 42%) di su
dung ngudn von vay tir cac ngan hang trong khi do
chi c6 3 doanh nghiép da st dung dich vu cho thué
tai chinh (chiém 1,52%). Két qua khéo sat cho thay
c6 téi 64 doanh nghiép (khoang 32,5% toan mau)
tra 101 ho dd timg 1am ho so xin vay von ngan hang
nhung bi tir chdi.

Vé nhiing khé khin ma cac DNNVV gip phai khi
tiép can ngudn vbén vay ngan hang, cic doanh
nghiép cho rang ba tré ngai 16n nhét d6 1a: 1) thiéu
tai san thé chap; 2) thoi han cho vay qua ngin; va 3)
1i suat cho vay qua cao. Mic diu vay, khi dugc hoi
dé c6 thém vén dé phat trién hoat dong kinh doanh,
doanh nghiép s& huy dong tir ngudn nao thi s dong
cac DNNVV van tra 10i 12 ngudn vén vay ngan
hang.

Vi sao thach thuc tur rvay v6n ngan hang 1a rat 16n
nhung cac DNNVV van tim dén cac ngan hang kh1
¢6 nhu cau vé von, trong khi ho lai it tiép can nguon
tin dung thué mua? Céac doanh nghiép duoc yéu cau
tra 161 vé sy hiéu biét ctia minh di véi hinh thirc tin
dung thué mua. Thyc té cho théy nhan thac va hiéu
biét ciia cac DNNVV vé ngudn von nay rat han ché.
C6 t6i 45% cac doanh nghiép tra 10i cho rang ho
khong biét vé dich vu cho thué tai chinh. Két qua 1a
chi mét ty 1€ nho (34.5%) cac doanh nghiép duogc
khao sat tra 16 ho s& can nhéc sit dung ngudn von
nay trong tuong lai.

3. Binh luan va kién nghi

Tin dung thué mua la loai hinh tin dung dac biét
phu hop voi cac DNNVV. Hinh thtic nay duoc su
dung ngay cang phd bién ¢ cac nude trén the gidi.
O Viét Nam, DNNVV chiém t&i 95% tong s doanh
nghiép nhung sb cac doanh nghiép da sir dung hinh
thirc nay con rat han ché. Mic du da c6 hon mudi
nam phat trién, khai niém tin dung thué mua van
con kha méi mé ddi v6i cac DNNVV Viét Nam.
Khéng c6 nhiéu DNNVV biét dén hinh thirc tin
dung thué mua va lgi ich ctia n6. Nguyén nhan cé
thé dén tir ca ba phia: Mot 1a, chinh sach cua Nha
nudc chua thuc sy khuyén khich loai hinh dich vu
nay. Hai 13, v& phia cac don vi cung cip dich vu cho
thué tai chinh, cac don vi nay c6 mang ludi qua nho,
chu yéu dong tai cac thanh phé 16n. V&i quy mé vén
han ché, mang ludi nho hep, lai chi dugc phép huy
dong tién giri 6 ky han trén mot nam trong khi cac
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hop ddng thué mua may moéc thiét bi thuong cé gia
tri 16n, cac cong ty cho thué tai chinh thuc sy kho c6
thé canh tranh duoc vdi cac ngan hang thuong mai
¢6 von 16n va mang ludi rong phu khip ca nude tir
thanh thi dén nong thon. Thém vao dé, cac don vi
nay co thé cling chua chu déng, hoac thiéu dong luc
quang ba tinh nang va tdc dung cua loai hinh hoat
dong nay. Ba 1, vé phia ban than cac DNNVV —
ngudi ¢6 nhu cau vé vbn, rd rang nhimg doanh
nghiép ndy chua nang dong, linh hoat trong viéc tim
kiém cac ngudn von phi truyén thong, mot phan 1a
do thiéu hiéu biét v& hinh thirc tin dung thué mua.
Khi can v6n, ho van chii yéu tiép can ngudn von vay
ngan hang mic du thu tuc vay vén ngan hang chit
ché va diéu kién vay vén kho hon.

Pé hoat dong tin dung thué mua sém tr¢ thanh
hinh thirc tai trg thay thé von vay ngan hang, hd trg
déc luc su phat trién ctia cac DNNVYV, can ¢6 su ¢b
gdng cua tat ca ba bén: Nha nudc, cong ty cho thué
tai chinh va ban than cac DNNVV. V& phia Nha
nudc, dé thuc day sy phat trién cua hinh thie thué
mua tai chinh, chinh phu can tiép tuc nghién ctru va
ban hanh cac chinh sach nhim khuyén khich sy phat
trién cua loai hinh dich vu nay (vi du: cac chinh sach
vé vbn, huy dong voén, chinh sach khuyén khich
thué, chinh sach khiu hao d6i véi tai san thué mua,
chinh sach bao vé quyén loi ciia cong ty cho thué

Tai liéu tham khao:

ddi v6i viée thu hoi lai tai san thué khi bén di thué
vi pham hop dong; quy dinh 15 nhitng danh muyc cac
tai san dugc phép cho thué...).

Vé phia cac cong ty cho thué tai chinh, cac cong
ty can tich cuc quang ba loi ich cta hinh thirc tin
dung thué mua dén tat ca cac doanh nghié¢p, dac biét
1a cac DNNVV, cung cép thong tin, tham chi tu vn
va cung cép cac dich vy dao tao mién phi cho dbi
tuong khach hang nay vé tinh ning tac dung ciing
nhu nhitng quy trinh thi tuc thué may moc thiét bi.

Pbi v6i cac DNNVYV, dé ¢ hinh thirc huy dong
von phu hop dap tng day du nhu cau phat trién cta
minh, cac doanh nghiép cAn: Mot 1a, chu dong tim
hiéu cac ngudn vén phi truyén théng trong do co
hinh thtre tin dyng thué mua; Hai 13, tim hiéu cac
thong tin sau dé lam co so cho cac quyét dinh di
mua hay di thué tai san: i) nhu cau vé may moéc thiét
bi va dédc tinh may moc thiét bi (thudce loai thong
dung hay chuyén biét); ii) muc dich st dung cta cac
tai san, tAm quan trong cua cac tai san dbi voi chién
lwgc phat trién cua cong ty; iii) gia tri ma tai san
mang lai cho doanh nghiép 1a gi va viéc st dung
chung c6 déng gop nhu thé nao dén két qua hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép; iv) thoi gian
hitu dyng du kién cua cdc tai san; v) nhu cau vé tién
mit cua doanh nghiép trong thoi gian téi...00

1. Barclay, M.J., Smith Jr., C.W., 1995. The priority structure of corporate liabilities. Journal of Finance 50, 899-

917.

2. Beatty A., LiaoS., Weber J. (2010). Financial Reporting Quality, Private Information, Monitoring, and the
Lease-versus-Buy Decision. The Accounting Review. 85,. 4, 1215-1238.

3. Eisfeldt, L., va A. Rampini. 2009. Leasing, ability to repossess, and debt capacity. Review of Financial Studies

22:1621-1657.

4. Fleming Michael J (1999). Helping small business discover the benefits of equipment leasing. The National Pub-

lic Accountant; 44, 7T; pg. 17

5. Freeman N., and Le, T.B.N. (2007). SME Finance in Vietnam: Reviewing Past Progress and Scoping Future

Developments.

6. Holmes, B. J. (1991). Lease-Buy Decision Analysis. International Journal of Purchasing and Materials Man-

agement; ; 27, 4; pg. 35

7. N.V.Thang, L.T.B.Ngoc and Nick Freeman (2006). Trust and Uncertainty: A Study of Bank Lending to Private
SMEs in Vietnam. Asia Pacific Business Review. Vol. 12, No.4, 549-570

8. Nunnally va Plath (1989). Leasing Versus Borrowing: Evaluating Alternative Forms Of C. The Journal of Con-

sumer Affairs; 23, 2; pg. 383.

9. Sharpe, S., va H. Nguyen. 1995. Capital market imperfections and the incentive to lease. Journal of Financial

Economics 39: 271-294.

10. Smith, C.W., Wakeman, L.M., 1985. Determinants of corporate leasing policy. Journal of Finance. 40, 895-908.

11. Williamson, O.E., 1988. Corporate Finance and corporate governance. Journal of Finance 43, 567-591.

94

Kinh téPhat trien



